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Hoogtepunte

• Opbrengs op aandeelhouersfondse van 22%

•  Bruto geskrewe premie groei met 17% in uitdagende 
marktoestande

• Tussentydse dividend styg met 9%

• R1 miljard kontant deur bedrywighede voortgebring

1

Nages iende  Tussentydse  Vers lag  
v ir  d ie  ses  maande geë ind ig  30  Jun ie  2006
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S a n t a m  B e p e r k  e n  s y  F i l i a l e
N a g e s i e n d e  Tu s s e n t y d s e  Ve r s l a g  v i r  d i e  s e s  m a a n d e  g e ë i n d i g  3 0  J u n i e  2 0 0 6

G e ko n s o l i d e e rd e  b a l a n s s t a t e

   Hersaamgestel Geouditeer 
  Nagesien Nagesien Soos op 
  Soos op  Soos op   31 Desember
  Aant.  30 Junie 2006 30 Junie 2005 2005
  R miljoen R miljoen R miljoen 

BATES    
Nie-bedryfsbates    

Eiendom en toerusting   57   51   57 
Ontasbare bates    107   86   80 
Uitgestelde belasting   35   16   22 
Beleggings in geassosieerde maatskappye   254   228   239 
Finansiële bates    

Ekwiteitsinstrumente:    
– teen billike waarde deur inkomste  3   5 139   3 837   5 046 
Skuldinstrumente:    
– teen billike waarde deur inkomste 3   1 329   1 209   831 

Bedryfsbates    
Herversekeringsbates   2 302   1 704   2 194 
Uitgestelde verkrygingskoste   203   160   181 
Lenings en bedrae verskuldig insluitende  
versekeringsbedrae verskuldig   1 458   1 125   1 281 
Kontant en kontantekwivalente   4 564   3 984   4 927 

Totale bates   15 448   12 400   14 858 

EKWITEIT    
Kapitaal en reserwes toeskryfbaar aan die   
maatskappy se aandeelhouers    

Aandelekapitaal   67   37   42 
Ander reserwes   982   731   763 
Verdeelbare reserwes   4 405   4 045   4 922 

   5 454   4 813   5 727 
Buite-aandeelhouersbelang   110   63   125 

Totale ekwiteit   5 564   4 876   5 852 

AANSPREEKLIKHEDE    
Nie-bedryfslaste    

Seleienaarsbelang   286   86   268 
Uitgestelde belasting    224   184   256 
Finansiële aanspreeklikhede    
 Beleggingskontrakte   250   –   250 

Bedryfslaste    
Versekeringskontrakte   7 483   5 549   6 607 
Uitgestelde herversekeringsverkrygingsinkomste   68   83   109 
Voorsienings vir ander aanspreeklikhede en kostes   150   141   145 
Handels- en ander krediteure   1 348   1 301   1 345 
Lopende belastingaanspreeklikhede   75   180   26 

Totale laste   9 884   7 524   9 006 

Totale aandeelhouersekwiteit en aanspreeklikhede   15 448   12 400   14 858 
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S a n t a m  B e p e r k  e n  s y  F i l i a l e
N a g e s i e n d e  Tu s s e n t y d s e  Ve r s l a g  v i r  d i e  s e s  m a a n d e  g e ë i n d i g  3 0  J u n i e  2 0 0 6

G e ko n s o l i d e e rd e  i n ko m s t e s t a t e

   Hersaamgestel
  Nagesien Nagesien  Geouditeer 
  Ses maande  Ses maande  % Jaar geëindig
  geëindig  geëindig   Ver- 31 Desember 
 Aant. 30 Junie 2006 30 Junie 2005 andering 2005 
  R miljoen R miljoen   R miljoen

Bruto geskrewe premie   5 879   5 034  17  11 355 
Min: herversekeringspremie   934   779    2 011 

Netto premie   4 945   4 255  16  9 344 

Min: verandering in onverdiende premie     
Bruto bedrag   57   7    371 
Herversekeraarsaandeel   (9)  203    102 

Netto versekeringspremie-inkomste   4 897   4 045  21  8 871 

Beleggingsinkomste  4   246   269  (9)  482 
Inkomste uit herversekeringskontrakte gesedeer   190   192    404 
Netto gerealiseerde wins op finansiële bates   682   151    263 
Netto billikewaarde-aanpassing op bates   
teen billike waarde deur inkomste   (267)  92    742 

Netto inkomste   5 748   4 749  21  10 762 

Versekeringseise en verliesaanpassingsonkoste   3 838   2 980    6 905 
Versekeringseise en verliesaanpassingsonkoste   
verhaal van herversekeraars   (328)  (364)   (1 112)

Netto versekeringsvoordele en -eise   3 510   2 616  34  5 793 

Onkoste met die verkryging  
 van versekeringskontrakte   863   749    1 586 
Bemarkings- en administrasiekoste   537   496    1 121 
Beleggingsbestuursfooi   20   16    42 
Amortisasie van ontasbare bates/Waardedaling  
van klandisiewaarde    1   –    4 

Uitgawes   4 931   3 877  27  8 546 

Resultaat van bedryfsaktiwiteite   817   872    2 216 
Finansieringskoste   (6)  (14)   (12)
Aandeel in inkomste van geassosieerde maatskappye    52   44    117 

Wins voor belasting   863   902  (4)  2 321 
Belasting  5   (281)  (196)   (520)

Wins vir die tydperk   582   706  (17)  1 801 
Toeskryfbaar aan:     

– aandeelhouers van die maatskappy   577   694    1 778 
– buite-aandeelhouers   5   12    23 

   582   706    1 801 

    % Ver-

Verdienste toeskryfbaar aan aandeelhouers  sent sent andering sent

Verdienste per aandeel 6    
Basiese verdienste per aandeel   493   599  (18)  1 535 
Verwaterde verdienste per aandeel   483   586  (18)  1 506 

Geweegde gemiddelde getal  
aandele – miljoen  117.1  115.8   115.8 
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S a n t a m  B e p e r k  e n  s y  F i l i a l e
N a g e s i e n d e  Tu s s e n t y d s e  Ve r s l a g  v i r  d i e  s e s  m a a n d e  g e ë i n d i g  3 0  J u n i e  2 0 0 6

G e ko n s o l i d e e rd e   s t a a t  v a n  ve r a n d e r i n g s  i n  e k w i t e i t

 Toeskryfbaar aan aandeelhouers Buite- 
 van die maatskappy aandeelhouers- Totaal
 Aandele-  Ander  Verdeelbare  belang  
 kapitaal   reserwes reserwes    
 R miljoen R miljoen R miljoen  R miljoen R miljoen

Saldo soos op 1 Januarie 2005  1 171    636   3 615    60   5 482 
Aandele-uitgifte   27       27 
Teruggawe van surpluskapitaal  (1 156)     (1 156)
Behoue inkomste vir die tydperk    1 778    23   1 801 
Oorplasing na reserwes    131   (131)  –  
Ekwiteitsvergoedende voordele     10     10 
Valuta-omrekeningsverskille   (4)    (4)
Dividende betaal    (350)  (10)  (360)
Addisionele belang deur  
buite-aandeelhouers verkry      52  52 

Saldo soos op 31 Desember 2005   42    763   4 922    125   5 852 
Aandele-uitgifte   25       25 
Behoue inkomste vir die tydperk     577    5    582 
Oorplasing na reserwes    70   (70)   –  
Ekwiteitsvergoedende voordele     8     8 
Valuta-omrekeningsverskille    149      149 
Dividende betaal    (1 032)  (9)  (1 041)
Addisionele belang verkry  
van buite-aandeelhouers             (11)  (11)

Saldo soos op 30 Junie 2006  67    982   4 405    110   5 564 

Saldo soos op 1 Januarie 2005  1 171    636   3 615    60   5 482 
Aandele-uitgifte  22       22 
Teruggawe van surpluskapitaal  (1 156)     (1 156)
Behoue inkomste vir die tydperk     694    12    706 
Oorplasing na reserwes    41   (41)   –  
Ekwiteits-vergoedende betalings     5     5 
Valuta-omrekeningsverskille    54      54 
Dividende betaal    (228)  (9)  (237)

Saldo soos op 30 Junie 2005   37    731   4 045    63   4 876 
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S a n t a m  B e p e r k  e n  s y  F i l i a l e
N a g e s i e n d e  Tu s s e n t y d s e  Ve r s l a g  v i r  d i e  s e s  m a a n d e  g e ë i n d i g  3 0  J u n i e  2 0 0 6

G e ko n s o l i d e e rd e  ko n t a n t v l o e i s t a t e

   Hersaamgestel
  Nagesien  Nagesien  Geouditeer
  Ses maande Ses maande Jaar geëindig 
  geëindig 30 Junie  geëindig 30 Junie  31 Desember 
  2006 2005 2005
  R miljoen R miljoen  R miljoen

Kontant deur bedrywighede voortgebring   1 013   1 359   2 377 
Rente betaal   (6)  (14)  (12)
Belasting betaal   (277)  (367)  (778)

Netto kontant deur bedryfsaktiwiteite  
voortgebring   730   978   1,587 

Kontantvloei uit beleggingsaktiwiteite    
Kontant (aangewend)/voortgebring in  
beleggingsaktiwiteite   (205)  364   578 
Verkryging van filiaal, netto van kontant verkry   (30)   –    (61)
Kontant met verkryging van filiaal verkry  –  –    281 
Toevoegings tot eiendom en toerusting   (12)  –    (21)
Opbrengs met verkoop van eiendom en toerusting   –   3    2 
Kapitaal terugbetaling van geassosieerde maatskappye    1   –    4 
Opbrengs met verkoop van geassosieerde maatskappye   23   5    7 
Opbrengs met verkoop van filiaal, netto van kontant verkoop  1   –   20 
Waarde van besigheid verkry   (2) – –

Netto kontant deur beleggingsaktiwiteite  
voortgebring   (224)  372   810 

Kontantvloei uit finansieringsaktiwiteite    
Opbrengs met uitgifte van gewone aandele   25   22   27 
Teruggawe van surpluskapitaal aan aandeelhouers  –  (1 156)  (1 156)
Dividende betaal aan maatskappy-aandeelhouers   (1 032)  (228)  (350)
Dividende betaal aan buite-aandeelhouers   (9)  (9)  (10)
Toename in seleienaarsbelang   19   40   88 

Netto kontant aangewend in finansieringsaktiwiteite  (997)  (1 331)  (1 401)

Netto (afname)/toename in kontant  
en kontantekwivalente   (491)  19   996 
Kontant en kontantekwivalente aan begin van tydperk   4 927   3 927   3 927 
Omrekeningseffek op kontant en kontantekwivalente   128   38   4 

Kontant en kontantekwivalente aan einde van tydperk  4 564   3 984   4 927 
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S a n t a m  B e p e r k  e n  s y  F i l i a l e
N a g e s i e n d e  Tu s s e n t y d s e  Ve r s l a g  v i r  d i e  s e s  m a a n d e  g e ë i n d i g  3 0  J u n i e  2 0 0 6

A a n t e ke n i n ge  by  d i e  ge ko n s o l i d e e rd e  f i n a n s i ë l e  s t a t e
1. VOORBEREIDINGSGRONDSLAG EN REKENINGKUNDIGE BELEID

Die gekonsolideerde verkorte finansiële state vir die ses maande geëindig 30 Junie 2006 is ooreenkomstig 
Internasionale Finansiële Verslagdoeningstandaarde (“IFRS”) IAS 34 – Tussentydse Finansiële Verslagdoening en 
ingevolge die Noteringsvereistes van die JSE Beperk opgestel. Die gekonsolideerde verkorte tussentydse finansiële 
state sluit nie al die inligting in wat ooreenkomstig IFRS vir volledige finansiële jaarstate vereis word nie.

Die hoofbeleid wat met die opstel van die nagesiende resultate vir die tydperk geëindig 30 Junie 2006 gevolg is, 
stem ooreen met dié vir die jaar geëindig 31 Desember 2005 en met die resultate vir die ses maande geëindig 
30 Junie 2005 ooreenkomstig IFRS.

Hersamestelling van vergelykende syfers
Vergelykende syfers vir die ses maande geëindig 30 Junie 2005 is aangepas om die verantwoording van 
selaktiwiteite en bedryfshuurkoste te reflekteer. Die aanpassings word in besonderhede in aantekening 6 by die 
finansiële jaarstate vir die jaar geëindig 31 Desember 2005 uiteengesit en het geen wesenlike effek gehad op die 
gerapporteerde resultate nie.

2. SEGMENTVERSLAG
   Versekerings-  Beleggings-   
  aktiwiteite aktiwiteite Totaal

Vir die ses maande geëindig 30 Junie 2006 R miljoen R miljoen R miljoen

2.1 Besigheidsaktiwiteite

Bruto geskrewe premie  5 879    5 879 

Netto geskrewe premie  4 945    4 945 

Netto verdiende premie  4 897    4 897 
Eise voorgekom  3 510    3 510 
Netto kommissie  673    673 
Bestuurskoste  537    537 

Onderskrywingsresultaat  177   –    177 
Beleggingsopbrengs op versekeringsfondse  127    127 

Netto versekeringsresultaat  304   –    304 
Beleggingsinkomste netto van beleggingsbestuursfooi   508   508 
Inkomste van geassosieerde maatskappye   52   52 
Amortisasie van ontasbare bates (1)  (1)

Inkomste voor belasting  303   560   863 

Totale bates  8 727   6 721   15 448 

Totale aanspreeklikhede  9 884   –    9 884 
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S a n t a m  B e p e r k  e n  s y  F i l i a l e
N a g e s i e n d e  Tu s s e n t y d s e  Ve r s l a g  v i r  d i e  s e s  m a a n d e  g e ë i n d i g  3 0  J u n i e  2 0 0 6

2. SEGMENTVERSLAG (VERVOLG) 
 Bruto geskrewe  Onderskrywings- Totale  Totale 
 premie resultaat bates laste
Vir die ses maande geëindig 30 Junie 2006 R miljoen R miljoen R miljoen R miljoen

2.2 Versekeringsklas   
Ongevalle en gesondheid  153  (5)  39   132 
Alternatiewe risiko  585  (2)  301   1 445 
Oes  96   46   22   27 
Ingenieurs  230   64   458   605 
Waarborg  9   14   51   65 
Aanspreeklikheid  332   16   731   1 328 
Ander  61   25   55   119 
Motor  2 490   96   156   1 693 
Eiendom  1 789  (109)  702   2 038 
Vervoer  134   32  64   171  
Ongeallokeerd – –  12 869   2 261  

TOTAAL  5 879   177   15 448   9 884  

Bestaande uit:    
Kommersiële versekering  3 076   212   2 249   5 767 
Persoonlike versekering  2 218  (33)  29   411 
Alternatiewe risiko  585  (2)  301   1 445  
Ongeallokeerd – –  12 869   2 261  

TOTAAL  5 879   177   15 448   9 884  

2.3 Geografies    
Suider-Afrika  5 589   198   13 217   8 461 
VK & Europa  290  (21)  2 231   1 423 

TOTAAL  5 879   177   15 448   9 884 

   Versekerings-  Beleggings-   
 aktiwiteite aktiwiteite Totaal
Vir die ses maande geëindig 30 Junie 2005 R miljoen R miljoen R miljoen

2.1 Besigheidsaktiwiteite

Bruto geskrewe premie  5 034    5 034 

Netto geskrewe premie  4 255    4 255 

Netto verdiende premie  4 045    4 045 
Eise voorgekom  2 616    2 616 
Netto kommissie  557    557 
Bestuurskoste  496    496 

Onderskrywingsresultaat  376   –    376 
Beleggingsopbrengs op versekeringsfondse  120    120 

Netto versekeringsresultaat  496   –    496 
Beleggingsinkomste netto van beleggingsbestuursfooi   362  362 
Inkomste van geassosieerde maatskappye   44   44 

Inkomste voor belasting  496   406   902 

Totale bates  7 126   5 274   12 400 

Totale aanspreeklikhede  7 524   –    7 524 
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S a n t a m  B e p e r k  e n  s y  F i l i a l e
N a g e s i e n d e  Tu s s e n t y d s e  Ve r s l a g  v i r  d i e  s e s  m a a n d e  g e ë i n d i g  3 0  J u n i e  2 0 0 6

2. SEGMENTVERSLAG (VERVOLG)
 Bruto geskrewe  Onderskrywings- Totale  Totale 
 premie resultaat bates laste
Vir die ses maande geëindig 30 Junie 2005 R miljoen R miljoen R miljoen R miljoen

2.2 Versekeringsklas   
Ongevalle en gesondheid  153   14   37   110 
Alternatiewe risiko  264   5   134   868 
Oes  87   27   50   60 
Ingenieurs  202   33   234   332 
Waarborg  39   13   99   103 
Aanspreeklikheid  327   46   632   955 
Ander  44   2   83   128 
Motor  2 215   177   111   1 531 
Eiendom  1 564   26   434   1 396 
Vervoer  139   33   51   149 
Ongeallokeerd – –  10 535   1 892 

TOTAAL  5 034   376   12 400   7 524 

Bestaande uit:    
Kommersiële versekering  2 823   304   1 720   4 324 
Persoonlike versekering  1 947   67   11   440 
Alternatiewe risiko  264   5   134   868   
Ongeallokeerd – –  10 535   1 892  

TOTAAL  5 034   376   12 400   7 524  

2.3 Geografies    
Suider-Afrika  4 790   395   10 825   6 645 
VK & Europa  244  (19)  1 575   879 

TOTAAL  5 034   376   12 400   7 524 

   Versekerings-  Beleggings-   
 aktiwiteite aktiwiteite Totaal
Vir die jaar geëindig 31 Desember 2005 R miljoen R miljoen R miljoen

2.1 Besigheidsaktiwiteite
Bruto geskrewe premie  11 355    11 355 

Netto geskrewe premie  9 344    9 344 

Netto verdiende premie  8 871    8 871 
Eise voorgekom  5 793    5 793 
Netto kommissie  1 182    1 182 
Bestuurskoste  1 121    1 121 

Onderskrywingsresultaat  775   –    775 
Beleggingsopbrengs op versekeringsfondse  241    241 

Netto versekeringsresultaat  1 016   –    1 016 
Beleggingsinkomste netto van  
beleggingsbestuursfooi   1 192   1 192 
Inkomste van geassosieerde maatskappye   117   117 
Waardedaling van klandisiewaarde (4)  (4)

Inkomste voor belasting  1 012   1 309   2 321 

Totale bates  8 742   6 116   14 858 

Totale aanspreeklikhede  8 987   19   9 006 



9

 ’06  
N

a
g

e
s

ie
n

d
e

 T
u

s
s

e
n

t
y

d
s

e
 V

e
r

s
la

g
 

S a n t a m  B e p e r k  e n  s y  F i l i a l e
N a g e s i e n d e  Tu s s e n t y d s e  Ve r s l a g  v i r  d i e  s e s  m a a n d e  g e ë i n d i g  3 0  J u n i e  2 0 0 6

2. SEGMENTVERSLAG (VERVOLG)
 Bruto geskrewe  Onderskrywings- Totale  Totale 
 premie resultaat bates laste
Vir die jaar geëindig 31 Desember 2005 R miljoen R miljoen R miljoen R miljoen

2.1 Versekeringsklas   
Ongevalle en gesondheid  315   14   40   126 
Alternatiewe risiko  983   12   243   1 332 
Oes  286   39   91   156 
Ingenieurs  457   80   413   568 
Waarborg  88   28   69   90 
Aanspreeklikheid  712   99   812   1 287 
Ander  130   33   88   141 
Motor  4 620   293   118   1 400 
Eiendom  3 492   118   451   1 455 
Vervoer  272   59   51   161  
Ongeallokeerd – –  12 482   2 290  
TOTAAL  11 355   775   14 858   9 006 
Bestaande uit:    
Kommersiële versekering  6 343   689   2 121   4 682 
Persoonlike versekering  4 029   74   12   702 
Alternatiewe risiko  983   12   243   1 332   
Ongeallokeerd – –  12 482   2 290  
TOTAAL  11 355   775   14 858   9 006   

2.2 Geografies    
Suider-Afrika  10 578   761   13 118   7 937  
VK & Europa  777   14  1 740   1 069  
TOTAAL  11 355   775   14 858   9 006 

   Hersaamgestel Geouditeer
  Nagesien   Nagesien  Op   
 Op 30 Junie Op 30 Junie  31 Desember
 2006 2005 2005
  R miljoen   R miljoen   R miljoen    

3. FINANSIËLE BATES 
Die groep se finansiële bates word hieronder   
opgesom op grond van metingskategorie.   

Billike waarde deur inkomste  6 468   5 046   5 877 
Lenings en bedrae verskuldig  1 458   1 125   1 281 
Totale finansiële bates  7 926   6 171   7 158 
Finansiële bates teen billike waarde  
deur inkomste   
Ekwiteitsinstrumente:   
– genoteer  4 423   3 312   4 285 
– ongenoteer  716   525   758 

  5 139   3 837   5 043 
Skuldinstrumente – vasterentekoers:   
– staats- en ander effekte  1 017   1 114   755 
– ongenoteer  312   95   76 

  1 329   1 209   831 
Afgeleide instrumente   
- ruilbare verhandelde termynkontrakte  –   –   3 
Totale finansiële bates teen billike waarde  
deur inkomste  6 468   5 046   5 877 

4. BELEGGINGSINKOMSTE  
Dividendinkomste  88   97   185 
Rente-inkomste  141   155   293 
Valutaverskille  17   17   4 

  246   269   482 
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   Hersaamgestel Geouditeer
  Nagesien   Nagesien  Op   
 Op 30 Junie Op 30 Junie  31 Desember
 2006 2005 2005
  R miljoen   R miljoen   R miljoen 

5. BELASTING 
Normale Suid-Afrikaanse belasting   

Huidige jaar  307   151   367 
Lopende belasting  194   131   347 
SBM  113   20   20 

Vorige jaar –   2  2 
Buitelandse belasting   

Huidige jaar  2   16   55 
Vorige jaar –  2   1 

Inkomstebelasting vir die jaar  309   171   425 
Uitgestelde belasting  (28)  25   95 

Huidige jaar  (28)  29   99 
Vorige jaar –  (4)  (4)

Totale belasting volgens die Inkomstestaat  281   196   520 

6. VERDIENSTE PER AANDEEL  
Basiese verdienste per aandeel   
Wins toeskryfbaar aan maatskappy– 
aandeelhouers (R miljoen)  577   694   1 778 
Geweegde gemiddelde getal uitgereikte  
gewone aandele (miljoen)  117.1   115.8   115.8 
Verdienste per aandeel (sent)  493   599   1 535 

Verwaterde verdienste per aandeel   
Wins toeskryfbaar aan maatskappy– 
aandeelhouers (R miljoen)  577   694   1 778 

Geweegde gemiddelde getal uitgereikte  
gewone aandele (miljoen)  117.1   115.8   115.8 
Aangepas vir aandele-opsies  2.3   2.6   2.2 
Geweegde gemiddelde getal gewone aandele   
vir verwaterde verdienste per aandeel (miljoen)  119.4   118.4   118.0 
Verwaterde basiese verdienste per aandeel (sent)  483   586   1 506 

Wesensverdienste per aandeel   
Wins toeskryfbaar aan maatskappy–aandeelhouers   577   694   1 778 
Aangepas vir:   
Waardedaling van klandisiewaarde in filiale  –   –   4 
Verlies met verkoop van filiale en geassosieerde  
maatskappye  6   –   2 
Wesensverdienste (R miljoen)  583   694   1 784 
Geweegde gemiddelde getal uitgereikte gewone  
aandele (miljoen)  117.1   115.8   115.8 
Wesensverdienste per aandeel (sent)  498   599   1 540 

Verwaterde wesensverdienste per aandeel   
Wesensverdienste (R miljoen)  583   694   1 784 
Geweegde gemiddelde getal gewone aandele  
 vir verwaterde verdienste per aandeel (miljoen)  119.4   118.4   118.0 
Verwaterde wesensverdienste per aandeel (sent)  488   586   1 512 
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KOMMENTAAR 
Die voortgesette versagting van die versekeringsiklus en 'n toename in die gemiddelde eisekoste het Santam se 
onderskrywingsresultate vir die eerste helfte van 2006 onder druk geplaas. Die groep het nietemin 'n opbrengs 
van 21.6% op geweegde gemiddelde aandeelhouersfondse behaal op 'n jaarlikse basis teenoor 27.6% in die 
ooreenstemmende tydperk die vorige jaar. Dié vertoning is grootliks te danke aan die maatskappy se sterk 
beleggingsresultate gerugsteun deur 'n stewiger aandelemark gedurende die periode. Wesensverdienste vir die 
ses maande van R583 miljoen was 16% laer as die ooreenstemmende tydperk in 2005, oftewel wesensverdienste 
per aandeel was 498 sent teenoor 599 sent in 2005.

Ná 2005 se groeimomentum het Santam se bruto geskrewe premies in die eerste ses maande met 17% 
toegeneem. Plaaslik is groei behaal in die meeste versekeringsklasse, terwyl groei in netto geskrewe premies 
op groepsvlak met 16% gestyg het. Internasionale premies het met 19% gestyg met beide Westminster Motor 
Insurance Association en Santam Europe wat soortgelyke groei in GBP-terme behaal het.

Die Suid-Afrikaanse korttermynversekeringsomgewing het verder genormaliseer en die maatskappy het 'n skerp 
styging in eise in persoonlike en kommersiële lyne ervaar, wat onderskrywingsmarges onder druk geplaas het. 
Op 71.7% was die groep se netto eiseverhouding 7% hoër as in die eerste helfte van 2005. Die kommersiële 
eiendoms- en persoonlike versekeringsklasse is negatief geraak deur ongunstige weerstoestande, vloede in 
Namibië, diefstal en hoër as normale brandverwante voorvalle by kommersiële en private eiendomme. Die 
winsgewendheid van die motorversekeringsklas is ook onder druk geplaas as gevolg van meer motorongelukke, 
stygende herstelkoste, veral op ingevoerde voertuie, en `n toename in koste weens motordiefstal en -kapings. 
Daarteenoor het die spesialis-onderskrywingsklasse gunstiger eiseverhoudings ervaar. Stappe word geneem om 
die onderskrywingsmarges te stabiliseer en nie-winsgewende besigheid aan te spreek. As deel van Santam se 
volgehoue beoordeling van versekeringsaanspreeklikhede in terme van eise-ervaring, is die voorsiening vir eise 
voorgekom maar nog nie aangemeld nie met R45 miljoen verminder gedurende die periode. Danksy volgehoue 
inisiatiewe om doeltreffendheid te verbeter, asook die verhoogde vlak van aktiwiteite, het die verkrygingskostever
houding van 26% tot 24.7% verminder.

Santam het in die eerste kwartaal van die jaar sy nuwe MultiHome-produk bekend gestel wat op die versekering 
van laekoste-behuising in voorheen benadeelde gemeenskappe gemik is. Tot dusver is besigheidsvolumes laag met 
'n positiewe eise-ervaring.

In pas met die maatskappy se deurlopende strategie om meer besigheid op aanvaarbare risikovlakke te behou, 
het netto herversekeringspremies tot 15.9% van bruto verdiende premies afgeneem teenoor 19.5% in die 
ooreenstemmende tydperk die vorige jaar. Indien die impak van selversekeringsbesigheid uitgesluit word, het die 
halfjaarlikse eiseverhouding vir 2006 afgeneem tot 11.1% teenoor 17.2% vir 2005.

Westminster Motor Insurance Association het 'n teleurstellende vertoning in die eerste helfte van 2006 gelewer. 
Die maatskappy het 'n onderskrywingsverlies gely weens 'n styging in die aktuariële skatting van enkele groot 
aanspreeklikheidseise in vorige jare. Nuwe toetreders veroorsaak groter mededinging in die marksektor, wat druk 
op pryse en die erosie van marges tot gevolg gehad het. Santam Europe het 'n invloei van nuwe besigheid ervaar 
ofskoon volumes steeds laer was as verwag. Daar is besluit om die Bluesure- gesamentlike onderneming af te 
wentel en die sake is deur 'n strategiese vennoot geabsorbeer wat meebring dat hulpbronne beter aangewend 
kan word.

Die gesamentlike uitwerking van alle versekeringsaktiwiteite was 'n netto versekeringsmarge van 6.2% teenoor 
12.2% vir die ooreenstemmende tydperk in 2005.

Die beleggingsopbrengs op versekeringsfondse was 6% hoër as die vorige jaar. Dit is grootliks toe te skryf aan 
'n volgehoue fokus op kontant- en bedryfskapitaalbestuur en die positiewe impak van die verfyning van Santam 
se herversekeringsprogram, wat die gemiddelde versekeringsfondsvlak (fondse deur versekeringsaktiwiteite 
voortgebring) met 10% verhoog het. Kontant voortgebring uit bedrywighede in die eerste ses maande van 
2006 was op R1 miljard, 25% laer as in die ooreenstemmende tydperk , wat toe te skryf is aan die laer 
onderskrywingswinste wat tot dusver behaal is.

S a n t a m  B e p e r k  e n  s y  F i l i a l e
N a g e s i e n d e  Tu s s e n t y d s e  Ve r s l a g  v i r  d i e  s e s  m a a n d e  g e ë i n d i g  3 0  J u n i e  2 0 0 6
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Beleggingsverwante inkomste (uitsluitend die beleggingsopbrengs op versekeringsfondse) het die eerste ses maande 
van die jaar met 40% gegroei vergeleke met die ooreenstemmende tydperk in 2005 ten spyte van die divendbetaling 
van R1 miljard wat Santam in April 2006 gemaak het om sy kapitaalbasis te verminder. Hierdie resultaat was danksy 
die stewige vertoning van die aandelemark in die periode onder oorsig. Verdienste uit geassosieerde maatskappye was 
hoër as die vergelykbare tydperk in 2005, hoofsaaklik danksy uitstekende vertonings deur Credit Guarantee Insurance 
Corporation of Africa Limited en Lion of Africa Insurance Company Limited.
Die hoë effektiewe belastingkoers van 32.5% is toe te skryf aan sekondêre belasting op maatskappye (SBM) van 
R95 miljoen op die spesiale dividend van 650 sent per aandeel wat in April 2006 betaal is.
Die groep se solvensievlak is tans 'n gesonde 54% teenoor 61% aan die einde van 2005 vanweë die uitkering van 
R1 miljard aan aandeelhouers vroeër die jaar. Gevolglik het die netto batewaarde per aandeel gedaal van 4927 sent 
aan die einde van 2005 tot 4645 sent aan die einde van die eerste ses maande van 2006.
Die direksie spreek sy waardering uit teenoor Santam se bestuur, personeel, makelaars en ander sakevennote vir 
hul pogings en bydraes die afgelope ses maande.

VOORUITSIGTE
Ons verwag voortgesette druk op onderskrywingsmarges weens 'n sagter mark en die verdere verswakking van eise. 
Die onlangse vloede in die suid- en Oos-Kaap gaan verdere druk op marges plaas.
Santam sal poog om markaandeel te vergroot sonder om volhoubare winsgewendheid in te boet. Stadiger groei 
word vir die res van die jaar verwag omdat fokus op die bestuur van winsgewendheid van sekere versekeringsklasse 
verskerp gaan word.
Die internasionale sake gaan voort om op volhoubare groei te fokus om 'n terugkeer na winsgewendheid te verseker.  
Westminster Motor Insurance Association gaan na verwagting terugkeer na positiewe onderskrywingsmarges 
terwyl Santam Europe in die tweede helfte van die jaar gelykbreekpunt behoort te bereik.
In pas met algemene verwagting, sal hoër rentekoerse vir die res van die jaar 'n positiewe uitwerking op 
kontantbeleggings hê en sal aandelemarkte op die kort termyn onbestendig bly met oor die algemeen min groei.

VERKLARING VAN DIVIDEND (NOMMER 104)
Hiermee word kennis gegee dat die direksie 'n tussentydse dividend van 118 sent per aandeel (2005: 108 sent) 
verklaar het.  Aandeelhouers moet daarop let dat Vrydag, 15 September 2006, die laaste dag is waarop aandele 
“cum dividend” sal verhandel.  Die aandele sal “ex dividend” verhandel met die aanvang van sake op Maandag, 18 
September 2006.  Die rekorddatum is Vrydag, 22 September 2006, en die betaaldatum is Dinsdag, 26 September 
2006.  Aandeelhouers mag nie hul aandele tussen Maandag, 18 September 2006, en Vrydag, 22 September 2006, 
albei datums ingesluit, dematerialiseer of hermaterialiseer nie.

OORSIG DEUR OUDITEURE
Die maatskappy se eksterne ouditeure, PricewaterhouseCoopers Ing., het die verkorte finansiële verslag nagegaan.  
'n Afskrif van hul ongekwalifiseerde mening is op versoek by die maatskappy se geregistreerde kantoor 
beskikbaar.

Namens die direksie

DK Smith SC Gilbert
Voorsitter Uitvoerende Hoof

23 August 2005




